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Le 19/02/2015, je recois un email:

Bonjour Francgois,
J'ai 2000 actions de HAL (1000 a cause d'une assignation les autres 1000
jlignore comment je les retrouve sur mon compte... j'ai du faire une bétise..)

Ayant donc 2000 actions, je voudrais vendre des COVERED CALL or IBFOLIO
me dit :

"AUCUNE ACTIONS A TRAITER"

J'ai aussi 20 CALL 45 sur HAL qui expirent le 27/03/2015 la aussi j'ai du faire
une gaffe.

Pourrais tu me donner ton avis et éventuellement tes conseils...
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La personne croyait avoir 2000 actions, mais en regardant mieux son compte, elle en a -2000 !




Comment peut-on avoir -2000 actions HAL?

Réponse:

En se faisant assigner sur une vente de 20 calls 43S nus
(ou sur un Bear Call Spread)

Yente d’'un Bear Spread

ICI

Veute CALL 2

51 Cours du sous-
) _ jacent

......................................... .+*++ ente Bear Spread
Achat CALL 1 (Call Spread)
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Rappel: le vendeur de calls a 'obligation de fournir les
actions au prix du strike lorsque l'option est exercée

Et si vous n’avez pas les actions dans votre portefeuille a
I'assignation, le broker se sert quand méme, et vous vous
retrouvez a découvert... d’actions !

C’est exactement le méme principe qu’un compte
bancaire, sur lequel vous n’avez pas assez d’argent pour
honorer le prélevement mensuel de votre CB...

Le banquier se sert quand méme, et vous vous retrouvez a
découvert.




Que faire avec des actions shorts?

* Lorsqu’on a des actions longues,
on peut vendre des calls = COVERED CALLS

* Lorsqu’on a des actions shorts,
on peut vendre des puts > COVERED PUTS

e Echéance courte, car les actions shorts
generent un intérét débiteur (prét d’actions)




COVERED PUT

COVERED PUT

On possede -2000 actions HAL avec un prix moyen de 43S

Le cours est a environ 44S$

On vend 20 puts ATM 44S pour une prime de 1,365

Tant que HAL <= 44S: Profit max = 1,36 + (43 —44) x 20 x 100 = 720S
Point mort quand HAL = 43 + 1,36 = 44,365
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Résultat d’hier soir...

HAL a fini a 42,825

En n’ayant rien fait:

* Les calls longs 45 auraient expiré sans valeur
* Les -2000 actions auraient rapporté (43 —42,82) x 2000 = +360S

En réparant:

* On a gagné le profit max, soit +720$




Questions?




